BM&CNEWS AOVIVO @ MERCADOS EMPRESAS E NEGOCIOS ANALISES ECONOMIA

“Isencao do IR e possivel
queda de juros reanimam
confianc¢a”, diz economista

Buac Redac¢do BM&C News

O economista-chefe da Austin Rating, Alex Agostini, comentou no programa BM&C
News sobre a decisao do Banco Central (BC) de incorporar em seus modelos de
inflacdo as consequéncias da isencdo do IR para rendas acima de R$ 5 mil, prevista
para entrar em vigor em 2026. Essa medida foi bem recebida pelo mercado, que a
interpretou como um sinal claro de que o BC esta atento a dinamica econdmica e
preparado para mitigar surpresas inflacionarias.

Agostini salientou que, ao contabilizar essa mudanca antecipadamente, o Banco
Central demonstra sua disposicao em equilibrar a renda disponivel das familias e
seu impacto potencial no consumo. “0 mercado reagiu positivamente, pois isso indica
uma visdo otimista sobre a convergéncia a meta de inflagdo mesmo em um cendrio de
aumento da renda."

IR no radar do BC abre espaco para queda de juros?

O economista classificou a situacao atual como uma “zona de confianca“, enfatizando
gue, embora nao haja um conforto absoluto, a possibilidade de uma queda dos
juros no pais esta se aproximando. Essa expectativa é baseada nao apenas nas
politicas do Banco Central, mas também na evolucao da situagao econdmica geral
do Brasil.

Os investidores devem estar atentos a como a juncao da isen¢cao do Imposto de
Renda e a perspectiva de queda nas taxas de juros podem influenciar o consumo e,
consequentemente, a inflacao. Adicionalmente, essa combinacao pode abrir novas
oportunidades de investimentos, especialmente em setores que se beneficiam de
um maior consumo da populacao.


https://www.bcb.gov.br/
https://www.bcb.gov.br/

Qual o impacto da politica monetaria no cenario
macroeconomico?

O cenario apresentado por Agostini revela que o Banco Central esta ciente dos
desafios fiscais e das pressdes inflacionarias decorrentes da nova legislacao. “A
comunicagdo clara do BC sobre suas estratégias permite um alinhamento de expectativas no
mercado, fundamental para a estabilidade econémica.” 1sso revela um compromisso Nao
apenas com a estabilidade da inflacao, mas também com o crescimento
econdmico sustentavel.

A decisdo de isentar rendas acima de R$ 5 mil pode, a longo prazo, estimular o
crescimento da economia brasileira, refletindo um aumento na confianca do
consumidor. Entretanto, os investidores precisam considerar que essa medida nao
€ um remédio instantaneo, e sim parte de uma estratégia mais ampla de
recuperacao econémica.

Quais sao as perspectivas futuras?

Com o Banco Central mirando a reducao de juros, a expectativa é que o fluxo de
crédito se torne mais acessivel, favorecendo tanto o consumo quanto os
investimentos. Portanto, os investidores devem comecar a estruturar suas
estratégias de investimento para se adequar a esse novo cenario.

O didlogo aberto do BC e sua disposi¢ao para ajustar a politica monetaria em
resposta as mudancas fiscais destaca uma abordagem proativa e estratégica, que
pode beneficiar a economia em geral. Frente a isso, cabe aos investidores se
prepararem frente a essa nova realidade, considerando os impactos e as
oportunidades que surgirao nos proximos anos.




